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L'économie mondiale a navigué en eaux calmes en 2024
malgré un accroissement des risques

La croissance mondiale est restée stable (mais inégale)
L'inflation s'est repliee vers l'objectif

Le chdmage est resté bas malgré

@ Le récent resserrement de la politique monétaire
@ Lincertitude géopolitique
@ La poursuite/I'intensification des conflits militaires

€) Les (menaces d')entraves commerciales
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La croissance mondiale est restée stable, mais on observe
d'importantes différences entre les principales économies
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Les balances commerciales sont a nouveau dans la ligne de mire

des décideurs politiques

Solde du compte courant de la balance Balance commerciale bilatérale
des paiements (biens et services, milliards d'euros, somme mobile sur quatre
trimestres)

(pourcentages du PIB mondial, liste de pays non exhaustive)
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+ Solde du compte courant positif = excédent * Les relations économiques internationales sont de
d’'épargne intérieure plus en plus régies par des accords au cas par cas

reflet de la politique intérieure (« transactional world »)

épargne moins investissements (S — 1) * Le modele économique européen (allemand)
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Comme dans d’'autres pays, la politique monétaire de la zone euro
a commencé a se normaliser apres la grande vague d'inflation

Inflation dans la zone euro Taux d'intérét directeurs
(variations annuelles de I'lPCH, pourcentages) (pourcentages)
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®
La zone euro a — enfin — renoué avec la croissance (bien que modérée !),

mais la reprise a été tres différente d'un Etat membre a l'autre

Estimations du PIB Croissance du PIB en volume en 2024
(indices 2021 T1 = 100) (pourcentages)
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La croissance structurellement (plus) faible inquiete,
entre autres les questions de productivité et d'énergie

Prévisions de croissance a long Productivité réelle du travail par  Prix relatif de I'énergie dans la zone
terme dans la zone euro heure ouvrée euro par rapport aux Etats-Unis
(pourcentages) (indices, 1995=100) (ratio)
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Rapport Draghi : vers une Europe plus compétitive ?

- Rapport Draghi : un large éventail d'actions, dans le cadre desquelles on
prone le plus souvent une plus grande intégration européenne, ainsi que des
investissements plus conséquents, mais pas de changements d'orientation
radicaux

° gouvernance:

améliorer le processus décisionnel (plus rapide, plus simple) The future

diminuer la fragmentation politique The Compliance Doom Loop
Why the rules keep growing

— of European

, - , & oo competitiveness
- approfondir le marché interne européen _,. . ,
L'industrie européenne
Pierre Wunsch: 'Zeggen dat menacée par un exces de

reglementations?

L'Echo, 17 décembre 2024

je alles oplost met meer
Europa is intellectuele

luiheid' Is red tape strangling

De Tijd, 20 décembre 2024

Europe’s growth?

sssssssss oz Financial Times, 9 septembre 2024
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Rapport Draghi : vers une Europe plus compétitive ?

- Draghi appelle a des investissements massifs dans des biens communs
(800 milliards d’euros par an!)

infrastructures énergétiques, transports, technologies numériques, défense,

recherche et innovation
@
@ The future —

OLE)

* en combinant les sources de financement publiques et privées

en révisant les budgets européens existants et en émettant de nouvelles créances
communautaires pour financer le volet public

— of European
competitiveness

mais :
quid des regles budgétaires ?

risque que les pénuries de main-d'ceuvre et de matériaux augmentent,
et donc que l'inflation reparte a la hausse (cf. Bidenomics ?)

problemes de mise en ceuvre : capacité insuffisante d'absorption par les
administrations, durée des procédures de délivrance des permis, etc.
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La croissance belge a été modeérée
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Croissance en volume du PIB
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Les investissements des entreprises se sont affaiblis, tandis que
la consommation des ménages a rebondi assez fortement

Contributions a la croissance en volume du PIB
(contribution en points de pourcentage, sauf mention contraire)
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Les ménages ont un peu moins épargné
(pourcentages de variation, sauf mention contraire)
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O
L'industrie a continué de se contracter, tandis que le secteur

des services est resteé le principal moteur de la croissance

Valeur ajoutée en Belgique
(indices en volume, 2019 T4 = 100)
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O
Les industries (énergivores) perdent en importance, ce qui mérite

une attention particuliere: ce déclin est néfaste pour la productivité

Part de lI'industrie (a forte intensité Productivité
énergétique) dans |a vaIeur ajoutée (indices, 1995 = 100, valeur ajoutée réelle par heure ouvrée)
(pourcentages)
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O
La création d'emplois s‘est pratiquement interrompue a la

mi-2024 et a surtout concerné le secteur public au sens large

Creation d'emplois intérieurs

(variation trimestrielle en milliers de personnes)
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O
L'inflation totale en Belgique est repartie a la hausse en 2024

(et I'inflation percue a potentiellement augmenté davantage) ...

Inflation Evolution de I'indice des prix des articles frequemment
(variations annuelles de I'lPCH, pourcentages) achetés, de I'IPCH et de I’indice—santé “SSé
(indice, 2015 = 100)
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... devenant la plus élevée de la zone euro

Inflation en 2024 Ecart d'inflation entre la Belgique et la zone euro
(pourcentages) (points de pourcentage)
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O
La hausse des prix de I'immobilier s'est fortement atténuée, mais

les prix ont évolué tres différemment selon le label énergétique

Prix des logements existants en Belgique Ecart de prix entre une maison dotée du meilleur
(indices 2019 T1 = 100, données corrigées des variations saisonnieres) label énergétique et une maison comparable
dotée du label eénergétique le moins bon
(pourcentages)
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Les crédits aux ménages ont cru, tandis que les banques ont mis
tout en ceuvre pour récupérer I'épargne investie dans le bon d’Etat

Croissance du credit bancaire aux ménages Encours des dépots des ménages belges
(pourcentages) auprés des banques belges
(milliards d'euros)
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Belgique Zone euro B Comptes d'épargne reglémentés
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O
Les banques belges affichent une rentabilité légerement

supérieure a la moyenne des 15 dernieres années

Rendement des fonds propres du secteur Ecart de rentabilité entre les grandes banques et
bancaire belge les plus petites
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O
Le déficit public se creuse, sous |'effet de dépenses en hausse

Solde budgétaire nominal Les dépenses primaires se sont accrues sous
(pourcentages du PIB) impulsion de la nette hausse des dépenses sociales
(pourcentages du PIB)
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O
Les dépenses sociales continueraient de s’accroitre vivement a

I'avenir en Belgique

Les colts du vieillissement progressent Les codts du vieillissement progressent plus
sensiblement en Belgique a moyen terme vivement a long terme en Belgique que dans
(variation des prestations sociales par rapport a 2024, points de les pays voisins

pourcentage du PIB) (prestations sociales, pourcentages du PIB)
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La dette publique élevée rend la Belgique vulnérable a
une perte de confiance

Ratio de la dette publique belge Evolution des taux dans les pays tres endettés
(pourcentages du PIB) (pourcentages, données mensuelles)
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Accroitre la productivité et la prospérite

DE BELGIQUE VAN BELGIE
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Faible dynamisme dans le paysage des entreprises

La Belgique en retrait en ce qui concerne les Indicateur de réeglementation
créations et dispa ritions d’entreprises (2023, indice de 0 a 6, un chiffre plus élevé reflétant une
réglementation plus stricte)
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O
La pénurie de main-d'ceuvre reste un frein majeur a la croissance

et le taux d’'emploi n‘a pratiquement plus augmenté

Taux de vacance Taux d’emploi
(nombre de postes vacants par rapport au nombre total d'emplois) (personnes occupées en pourcentage de la population en age de travailler,
20 a 64 ans)
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O
Le systeme éducatif belge est performant dans une perspective

internationale, mais les performances se dégradent au fil du temps

Performance des étudiants Part des étudiants belges de 15 ans ayant
(scores obtenus aux tests PISA menés par I'OCDE en 2022) obtenu un score insuffisant é |'enquéte PISA
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Certains indicateurs de I'enseignement se sont améliorés, bien
que des disparités régionales subsistent
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Décrochage scolaire

(en pourcentage de la population
agée de 18 a 24 ans)
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Dipldmés de l'enseignement

supérieur
(en pourcentage de la population
agée de 25 a 34 ans)
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Jeunes qui ne sont ni en emploi,

ni en éducation, ni en formation

(en pourcentage de la population
agée de 15 a 29 ans)
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O
Le bien-étre actuel se dégrade et la soutenabilité de la Belgique

présente des défis, notamment d'un point de vue environnemental

Indicateur « Ici et maintenant » Indicateurs composites « Plus tard »
(indicede0a ) (indice 100 pour I'année de référence correspondante)
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Capital humain
—Capital social
Capital environnemental

——(Capital économique
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Les inégalités sont relativement peu marquées, méme si des

efforts seront encore nécessaires

Niveaux d'(in)égalité selon Niveaux d'(in)égalité selon
les revenus genre
40 14
30 10
25
8
20
6
15
4
10
; N &
Coefficient de Gini Ecart salarial de genre
W BE m UE OCDE M Meilleur résultat

]/56 n1 BangueNationaleBank
aar

sssssssssssssssss

Eurosystem

20

15

10

-10

-15

-20

Niveaux d'(in)égalité selon
l'origine

.
=

Ecart de taux d'emploi entre les personnes
d'origine étrangere et les personnes
natives
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O
En moyenne, la Belgique se positionne plutot bien quant au risque de

pauvreté, malgré une grande part de ménages a faible intensité de travail

Risque de pauvreté ou d'exclusion sociale Part des personnes membres de ménages a
(pourcentages de la population, données de 2023) faible intensité de travail
(pourcentages de la population de moins de 65 ans, données de 2023)
40 A BRU 20
A BRU
7 S
30 15
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résultat 2030
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O
Le systeme des soins de santé est accessible et permet une

espérance de vie en bonne santé plus longue

Inaccessibilité aux soins de santé Espérance de vie en bonne santé a la naissance

(en pourcentage de la population agée de 16 ans ou plus,
données pour 2023)
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Réintégration difficile des malades de longue durée

Milliers d'employés et chdmeurs en invalidité Ecart de taux d'emploi entre les personnes
en Belgique souffrant d'un handicap et les autres

(points de pourcentage, données pour 2023)
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Des efforts doivent encore etre fournis en matiere de
performance environnementale

Productivité énergétique Part d'énergies renouvelables
(PIB par unite d'approvisionnement total en énergie, en (en pourcentage de l'approvisionnement total en énergie, 2023)
milliers USD2015 par tonne d'équivalent pétrole, 2023)
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Au rythme actuel, I'économie ne sera pas
neutre en émissions, en termes nets, d’ici 2050

Emissions de gaz a effet de serre dans I'Union européenne et en Belgique

(millions de tonnes d'équivalent CO,)
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« Temps forts » pour le climat mondial en 2024

What’s at stake for climate | WMO confirms 2024 as

- . warmest year on record at
Q?:I':]VI; S:;’{*s‘“ 1 1‘?‘} ca'f'f';, \ about 1.55°C above pre-

- ;r{, industrial level

= # P’ In 2024, a series of climate disasters |
ol o Wefare gonna l

drill; baby. drill: N
? ' il ' :

AT TRUM
W ==V
e The world is on track to install 29% more solar capacity in 2024 than it did last
~ year, despite unprecedented growth in 2023

Estimated global year-to-date solar additions

Chlna s car sales surge in 2024 driven by
® record EV sales

Northvolt files for bankruptcy in majorblowto .
EuropeanEV sector '

by month (GW)

Cost of going green sparks backlash
from Europe's voters

-
o’

Year in a word: Greenlash

The seemingly unrelenting rise of populism has
spurred a retreat from environmental targets



2025:: naviguer en eaux plus troubles, a la recherche d'un nouvel
equilibre mondial apres une année chargée en élections

Quelle issue pour Tarifer ou Transition climatique ordonnée
les conflits militaires ne pas tarifer ou « planete étuve »

?



Chiffres clés

Pourcentages de variation, sauf mention contraire 2022 2023 2024
PIB reel 4,2 1,3 1,0
Consommation des ménages 3,6 0,6 2,0
Investissements des entreprises 4,1 51 1,7
Exportations nettes (contribution a la croissance) 0,1 -0,2 0,1
Inflation totale (IPCH) 10,3 2,3 4,3
Inflation sous-jacente 4,0 6,0 3,4
Emploi 1,9 0,8 0,3
Taux de chdmage 56 56 57
(pourcentages de la population active) ' ' ’
Solde budgétaire 36 42 46

(pourcentages du PIB)

O www.nbb.be

40



Contribuez au barometre de conjoncture
en moins de 5 minutes par mois o

. |
Pourquoi? Comment ? "

Obstacles et taux d'activité

* Quels sont les principaux facteurs qui limitent actuellement votre

Etre informé de I'évolution Participez aux enquétes! | oo .
économique avant les statistiques Wie A eui enline: |

traditionnelles R | |
[} |nV|tat|0n par mall, manque de personnel

. manque d'espace et/ou d'equipement
 lien personnel,
« multiplateforme (pc, mobile).

aucun

insuffisance de la demande

contraintes financieres

autres facteurs

Meilleure représentativiteé
= analyse plus fine par secteur
= meilleure évaluation

du positionnement

@ Indiquez quelles sont les causes principales qui limitent votre ac-

E n reg ist rez vot re e nt re p rise tivité actuellement. Les contraintes financiéres concernent aussi

bien les crédits d'investissement que les liquidités financiéres

a uj O u rd I h u i Vi a S'il 'y a pas d'obstacles, cochez alors la case "aucun'.

DoDo
DoDo

de votre activité avec vos ressources actuelles?

* Sila demande se renforcait, pourriez-vous augmenter le volume
E [ ] j

Qui

- Non

Participer
= acces a des résultats plus détaillés - - - =3
pour la comparaison avec vos pairs [=]E:

| /\ .I
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